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RÓLUNK

2006-os alapításunk óta a Magyar Fejlesztési

Bank 100%-os tulajdonában álló befektetési

alapkezelőként működünk.

2023-ban csatlakoztunk a Nemzeti

Tőkeholdinghoz, hogy közösen fejlesszük és

felügyeljük az állami hozzájárulással

rendelkező tőkealapok sikerességét.

VÍZIÓNK

Célunk, hogy erősítsük a vállalkozások és a 

gazdaság versenyképességét.

Nemzetközi és hazai befektetőkkel közösen 

új, Magyarországra befektető 

tőkealapokat állítunk fel

Állami szerepvállalással katalizáljuk a 

versenyszféra befektetőit

Piaci hiányosságokra adunk választ célzott 

befektetési stratégiánkkal

A kockázati tőketől a magántőkén át, az 

ingatlanalapokig generalista

megközelítéssel rendelkezünk

55 tőkealap 80% kihasználtság

20+ új tőkealap folyamatban
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VÁLLALAT ÉS 

INNOVÁCIÓFINANSZÍROZÁS

TŐKEÁGI FINANSZÍROZÁS

Kockázati tőke (VC)

Magán vagy növekedési tőke (PE)

Tőzsdei kibocsátás (IPO, SPO)

Egyéb (üzleti angyalok, akszelerátorok, 

inkubátorok, crowdfunding stb)

HAGYOMÁNYOS FORRÁSOK

Banki hitel

Kötvénykibocsátás

Lízing

Állami támogatás (nem, részben vagy 

egészben visszatérítendő

Egyéb (faktorálás, P2P hitel stb)



VENTURE CAPITAL vs PRIVATE EQUITY

Kockázati tőke Magántőke

Céltársaságok Startupok Hagyományos kkv-k

Tulajdonrész Kisebbségi
Kisebbségi vagy többségi, 

kontrolljogokkal

Kockázati profil Magas Alacsony/közepes

Befektetési struktúra Tőke, tagi kölcsön, kvázi tőke/hibrid tőke

Megtérülés
Jellemzően magas, akár 

többszörös
Általában fix, 10-15%

Befektetői szempontok
Csapat, innováció, 

növekedési potenciál

Pénzügyi és üzleti mutatók, 

kiszámítható növekedés

Befektetés mérete
Több körben, akár 100M 

dollárig

Több 100M dollárt meghaladó 

ügyletek

A Holdingon belül
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TŐKEBEVONÁSI 

ÉLETPÁLYA

FFF
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Magvető

Korai 

növekedés

Series A

Series B

Series C

Ötlet
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tervezés

Termék-

fejlesztés
Validáció Felállt 

működés

Bővülés,
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IPO 
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K+F és startup 

felhajtóerő

Egyetemi 

techtranszfer (spin-

off vállalkozások)

Egyetemi képzési 

programok

Vállalati KFI

Inkubátorok

STARTUP ÖKOSZISZTÉMA FUNNEL

Vissza nem térítendő támogatások (VNT)
Magyarországon jelenleg elenyésző, tökéletes induló tőke

Angyalok, akcelerátok, pre-seed VC
Ajánlott moderált állami szerepvállalás, katalizáció

80-100 db

/ év

20-40 db / 

év

Seed VC
Kevés alapkezelő, nagy EU forrás függőség

10-20 db / 

év

Series A VC
Piaci szereplők

3-5 db / év

Series B/C VC
Piaci szereplők

1-2 / év
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VNT ÉS ÁLLAMI VC

MÁSHOL MÁR MŰKÖDIK

Sok helyen van kiterjedt startup VNT 

program és arra épülő állami, korai fázisú 

VC

Ausztria, Németország, Írország, 

Izrael stb

EU szabályozás engedi a kezdeti 

finanszírozást VNT-vel és kockázati 

tőkével is

Mérföldkövekhez kötött folyósítás, így 

nincs „elveszett pénz”

VNT ELŐNYEI A KORAI 

SZAKASZBAN

Fellendíthet kiemelten tőkeigényes 

ágazatokat (deeptech, hardware, 

biotech, medtech, climate stb)

Tulajdonosi szerkezet ép marad (alapítok 

nem hígulnak, motiváció megmarad, 

későbbi befektetők be tudnak szállni)

Csökkenti a tőkebefektetők kockázatát

Kevesebb a fölösleges adminisztráció
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VELLAB

Tőkeigényes, egészségügyi fejlesztés → DNS-ből történő életkor és neuro-degeneratív betegségek 

meghatározása. Alapító csapat nagyon szakmai, de üzleti kompetencia hiányos

2020/21: 150 millió magvető tőkebevonás, két körben, mérföldkövekkel

Lassan halad a fejlesztés, árbevétel nincs, de nagyon magas az innovációtartalom

2024: NKFIH-től VNT (Gyorsítósáv pályázat) és iparágspecifikus inkubátor (Incubator Zero) kivásárolja 

a Hiventures-t, így a cég megmenekül, az innováció megmarad és a befektető is jól jár

Ebben a korai fázisban egy ennyire innovatív és üzletileg nehezen monetizálható startupnál a tőke nem 

jó pénzügyi eszköz, mert a befektető térülni akar

Pozitívum, hogy a korai befektetésnek köszönhetően volt BSZSZ, amihez az új befektető csatlakozott

HIVENTURES GYAKORLATI PÉLDA



KÖSZÖNÖM A FIGYELMET
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