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ROLUNK VIZIONK

2006-0s alapitasunk 6ta a Magyar Fejlesztési Célunk, hogy er6sitsuk a vallalkozasok és a
Bank 100%-os tulajdonaban allé befektetési gazdasag versenyképesseget.

alapkezelokent mikodunk.
v Nemzetkozi és hazai befektet6kkel kozosen

2023-ban csatlakoztunk a Nemzeti uj, Magyarorszagra befekteto
Toékeholdinghoz, hogy kozbsen fejlesszUk és tokealapokat allitunk fel
felugyeljuk ~ az  allami  hozzajarulassal v Allami szerepvallalassal katalizaljuk a *
rendelkez0 tOkealapok sikeressegeét. versenyszféra befektetsit

v Piaci hianyossagokra adunk valaszt célzott

. e befektetési stratégiankkal
55 tokealap 800/0 kihasznaltsag 9

v A kockazati téketdl a magantékén at, az /
ingatlanalapokig generalista
megkozelitéssel rendelkezink

2 0 ==  (j tékealap folyamatban
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VALLALAT ES
INNOVACIOFINANSZIROZAS
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HAGYOMANYOS FORRASOK TOKEAGI FINANSZIROZAS

Banki hitel - Kockazati téke (VC)
Kotvénykibocsatas ~ Magan vagy névekedési téke (PE)
Lizing Tozsdei kibocsatas (IPO, SPO)

Egyéb (Uzleti angyalok, akszeleratorok,

N

N

Allami tdmogatas (nem, részben vagy
egeszben visszateritendo6 inkubatorok, crowdfunding stb)

Egyéb (faktoralas, P2P hitel stb)
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VENTURE CAPITAL vs PRIVATE EQUITY

Kockazati toke

Magantoke

Céltarsasagok

Startupok

Hagyomanyos kkv-k

Tulajdonresz

Kisebbseégi

Kisebbségi vagy tobbségi,
kontrolljogokkal

Kockazati profil

Magas

Alacsony/kozepes

Befektetési struktura

Toke, tagi kolcson, kvazi toke/hibrid t6ke

Megtérules

Jellemzben magas, akar
tobbszoros

Altalaban fix, 10-15%

Befektetdi szempontok

Csapat, innovacio,
novekedési potencial

Pénzugyi és Uzleti mutatok,
kiszamithato novekedés

Befektetés mérete

Tobb korben, akar 100M
dollarig

Tobb 100M dollart meghalado
ugyletek

A Holdingon belul
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TOKEBEVONASI
ELETPALYA Finanszirozasi ciklusok e .
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STARTUP OKOSZISZTEMA FUNNEL

80-100 db
[ év

Vissza nem teritendd tamogatasok (VNT)

Magyarorszagon jelenleg elenyészé, tokéletes induld toke

K+F és startup
felhajtoero

Angyalok, akceleratok, pre-seed VC 20-40db /
ev

Egyetemi

techtranszfer (spin-
Seed VC 10-20 db / off vallalkozasok)
Keveés alapkezeld, nagy EU forras fliggoseg ev Egyetemi képzési

programok
Series AVC 3-5 db / év Véllalati KFI

Inkubatorok

Series B/C VC
Piaci szereplok




VNT ES ALLAMI VC
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VNT ELONYEI A KORAI MASHOL MAR MUKODIK
SZAKASZBAN

/- Sok helyen van kiterjedt startup VNT

Fellendithet kiemelten tékeigényes program es arra épuld allami, korai fazisu

agazatokat (deeptech, hardware, Ve

biotech, medtech, climate stb)  Ausztria, Németorszag, irorszég,

Tulajdonosi szerkezet ép marad (alapitok Izrael stb

nem higulnak, motivacio megmarad, / EU szabalyozas engedi a kezdeti

késbbbi befektetok be tudnak szallni) finanszirozast VNT-vel és kockazati
tokével is

Csokkenti a tokebefektet6k kockazatat
+ Mérfoldkdvekhez kotott folydsitas, igy

Kevesebb a folosleges adminisztracio _ ik hig
nincs ,elveszett pénz
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HIVENTURES GYAKORLATI PELDA

VELLAB

Tokeigényes, egészsegugyi fejlesztés > DNS-bdI tortend életkor €s neuro-degenerativ betegségek
meghatarozasa. Alapitd csapat nagyon szakmai, de Uzleti kompetencia hianyos

2020/21: 150 milliéd magvet6 t6kebevonas, két korben, merfoldkovekkel

Lassan halad a fejlesztés, arbevétel nincs, de nagyon magas az innovaciotartalom

2024: NKFIH-t6l VNT (Gyorsitésav palyazat) és iparagspecifikus inkubator (Incubator Zero) kivasarolja
a Hiventures-t, igy a cég megmenekdul, az innovacio megmarad €s a befektetd is jol jar

Ebben a korai fazisban egy ennyire innovativ é€s Uzletileg nehezen monetizalhaté startupnal a toke nem
j6 pénzugyi eszkoz, mert a befektet6 térulni akar

Pozitivum, hogy a korai befektetésnek koszonhetéen volt BSZSZ, amihez az uj befektetd csatlakozott
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